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Некоторые из значимых инвестиций на 
пенсионные средства за последние годы

ЦКАД



Текущая структура инвестирования
пенсионных средств НПФ
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Акции Средства на счетах и депозиты Прочие активы

Пенсионные накопления
и резервы

(30 млн ЗЛ + 5 млн участников)

Пенсионные накопления
(30 млн застрахованных лиц)

С учетом банковского мультипликатора 
(равен 3-4) депозиты дают экономике 

порядка 1,5-2 трлн руб.
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Структура инвестиций пенсионных накоплений 
НПФ в корпоративные облигации и акции

Банки
33%

Финансовые
институты

16%
Транспорт

12%

Энергетика
11%

Нефтегазовая
отрасль

7%

Строительство
и девелопмент

7%

Связь и 
телекоммуникация

5%

Торговля и ритэйл
3%

Горнодобывающая
промышленность

1%

Другие отрасли
5%

• Проблемы при 
инвестировании 
пенсионных накоплений:

• Дефицит 
разрешенных для 
инвестирования 
ценных бумаг

• Замещение 
рыночных займов 
государственными 
кредитами

• Слабое развитие 
национального 
фондового рынка



Объем пенсионных активов
(консервативная оценка)
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* Оценка построена на предположении о среднегодовом росте активов пенсионных резервов 8%, среднегодовой доходности пенсионных накоплений с 2017 г. 5% и росте объема «потери 
от замороки» в пределах 20% с 2020 г. Прочие предположения основаны на Бюджете РФ на 2017-2019 гг. и собственной оценке

- 14,4 трлн руб.


